
Chapter 5 

MARKETING FUNDAMENTALS THAT WORK FOR THE SMALL MINER 

W i l l i a m  M a y r s o h n  

A s a m e r a  M i n e r a l s  ( U . S . )  I n c .  

IBTRODUCTIOB 

The  m a r k e t i n g  a s p e c t s  o f  a  new 
p r e c i o u s  m e t a l s  p r o p e r t y  i s  o f t e n  n o t  
c o n s i d e r e d  u n t i l  t h e  m i n e  a c t u a l l y  b e g i n s  
p r o d u c t i o n .  A t  t h i s  p o i n t  i n  t i m e  i t  i s  
o f t e n  t o o  l a t e  o r  t o o  e x p e n s i v e  t o  c h a n g e  
t h e  m i n e ' s  f i n a l  p r o d u c t  a n d  n o t  e n o u g h  
t i m e  t o  d o  a n  e f f e c t i v e  m a r k e t i n g  
p r o g r a m .  

UIBE PRODUCT 

The r u l e  f o r  d e t e r m i n i n g  t h e  m i n e ' s  
f i n a l  p r o d u c t :  The  h i g h e r  t h e  g o l d  a n d  
s i l v e r  c o n t e n t ,  t h e  g r e a t e r  r e t u r n  o f  
m e t a l  a t  t h e  l o w e s t  p o s t - m i n i n g  c o s t .  

D o r e  B u l l i o n :  M o s t  a d v a n t a g e o u s  

A d v a n t a g e s :  

- H i g h e s t  r e t u r n  o f  m e t a l .  
- L o w e s t  r e f i n i n g  c o s t  p e r  o u n c e  o f  g o l d  

a n d  s i l v e r .  
- V e r y  c o m p a c t  a n d  e a s y  t o  s h i p  i n  s m a l l  

q u a n t i t i e s .  
- E a s y  t o  a s s a y .  
- A s s a y s  b e t w e e n  m i n e  a n d  r e f i n e r  a r e  

c o m p a r a b l e .  
- M e l t  l o s s e s  a r e  v e r y  s m a l l  a t  t h e  

r e f i n e r .  
- O u t t u r n  o f  g o l d  a n d  s i l v e r  20-30  d a y s  

f o r  q u i c k  c a s h  f l o w .  
- G o l d / s i l v e r  r e f i n e r s  c a n  r e t u r n  o r  

p u r c h a s e  m e t a l  s o o n  a f t e r  a r r i v a l  a t  a  
n o m i n a l  f i n a n c i n g  c o s t .  

GOLD DORE BULLION REFINING TERMS 

G o l d  T r e a t m e n t  P a y a b l e  P a y a b l e  
C o n t e n t %  C h a r g e / o z  G o l d  % S i l v e r  

F i a u r e  1: 

Above a s s u m e s  b a l a n c e  o f  d o r e  m e t a l  
s i l v e r  w i t h  m i n o r  i m p u r i t i e s  i e . ,  c o p p e r  
u n d e r  5%. Minimum c h a r g e s  p e r  l o t :  
$ 1 7 5 - 2 7 5 .  Some h a v e  a s s a y  c h a r g e s  
$50-60  p e r  s m a l l  l o t .  M e t a l  a d v a n c e s  
v a r y  w i t h  r e f i n e r .  

SILVER DORE BULLION REFINING TERMS 

0 0 0 . 0  S i l v e r  Treatment  P a y a b l e  P a y a b l e  
Ouncee /Lot  C o n t e n t *  Charge /oz  S i l v e r *  G o l d *  

Above assumea  b a l a n c e  I s  g o l d ,  c o p p e r .  
R e f i n e r a  h a v e  a  low t o l e r a n c e  f o r  N i ,  S e  
a b o v e  5 8 ,  h a .  B i .  A l 2 0 3 ,  Sb,  Cd.  

Minimum c h a r g e e  name a s  F i g u r e  1 .  
M e t a l  a d v a n c e s  v a r y  w i t h  r e f i n e r .  

F i g u r e  3  i s  a  l i s t  o f  t h e  more  p r o m i n e n t  
r e f i n e r s  who t e n d  t o  o f f e r  a  w i d e  
v a r i e t y  o f  s e r v i c e s .  T h e  l a r g e  r e f i n e r s  
c a n  recommend a  r e p r e s e n t a t i v e  t o  
w i t n e s s  t h e  m e l t i n g  a n d  w e i g h i n g  p r o c e s s  
i f  d e s i r e d .  T h e  R o y a l  C a n a d i a n  M i n t  
w i l l  n o t  p e r m i t  w i t n e s s i n g  a n d  r e l y  
e x c l u s i v e l y  o n  t h e i r  own a s s a y s .  A l l  
o t h e r s  w i l l  r e t u r n  a  s a m p l e  t o  t h e  
m i n e -  
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L I S T  OF PROMINENT REFINERS 

USA - L o c a t i o n  

I t  i s  b e s t  t o  s t r i p  o r  b u r n  t h e  
c a r b o n  r e d u c i n g  i t  t o  m e t a l l i c  d o r e  o r  
m e l t  p r e c i p i t a t e s  on  s i t e .  

Handy & Harman N .  A t t l e b o r o ,  MA C o n c e n t r a t e  
E n g l e h a r d  Wes t  A n a h e i m ,  CA. 
J o h n s o n  M a t t h e y  R e f .  S a l t  L a k e  C i t y ,  UT T h i s  i s  t h e  l e a s t  d e s i r a b l e  p r o d u c t .  
P e a s e  & C u r r e n  P r o v i d e n c e ,  R . I .  I t  i s  b u l k y ,  h a r d  t o  s h i p ,  d i f f i c u l t  t o  
L e a c h  & G a r n e r  R e f .  N .  A t t l e b o r o ,  MA a s s a y ,  a n d  h a s  t h e  h i g h e s t  r e f i n i n g  c o s t  

p e r  o u n c e  o f  g o l d  ( $ 3 0 -  
CANADA 6 0 ) .  

R o y a l  C a n a d i a n  M i n t  V a n i e r ,  O n t .  S m e l t e r s  p a y / r e t u r n  f r o m  91 t o  9 8 %  
CCR-Canadian  C o p p e r  M o n t r e a l ,  Q u e b e c  f o r  g o l d  a n d  9 4  - 9 5 %  f o r  s i l v e r .  The  
De G u s s a  R i c h m o n d ,  B.C. l o s s e s  d u e  t o  w e i g h t  l o s s ,  a s s a y s .  a n d  
J o h n s o n  M a t t h e y  L t d .  T o r o n t o ,  O n t .  a s s a y  m e t h o d s  c a n  r a n g e  f r o m  o n e  h a l f  t o  
I n c o  ( P l a t i n u m  G r o u p )  T o r o n t o ,  O n t .  t h r e e  p e r c e n t  i n  a d d i t i o n  t o  t h e  

r e t u r n a b l e  m e t a l  d e d u c t i o n .  
F i g u r e  3: 

Above a r e  t h e  l a r g e s t  r e f i n i n g  
GOLD CONCENTRATE TERMS 

c o m p a n i e s .  S m a l l e r  r e f i n e r s  h a v e  b e e n  0 0 0 ' s  T o n s  T r e a t m e n t  R e f .  C h a r g e s  
o m i t t e d .  E u r o p e a n  r e f i n e r s  h a v e  b e e n  A n n u a l  O u t p u t  C h a r g e / T o n  Gold/Oz S i l v / O z  
o m i t t e d  a s  i t  i s  u s u a l l y  t o o  c o s t l y  a s  1 -3  $150-250  $5 .00  $ 0 . 3 5 - 5 0  
s h i p  a n d  r e f i n i n g  c o s t s  a r e  h i g h e r  d u e  t o  3 -5  125-150  5 .00  0 .35-50  
t h e  w e a k n e s s  o f  t h e  d o l l a r .  5 -10  9 0 - 1 2 5  5 . 0 0  0 .35-50  

1  O +  60-90  5 .00  0.35-50 
SHIPPING DORE BULLION 

U.S. M a i l  
F i g u r e  4:  

D o r e  b u l l i o n  c a n  b e  s e n t  by  f i r s t -  
c l a s s  m a i l  i n  5 0 - 7 5  l b  p a r c e l s  a t  t h e  
l o w e s t  c o s t .  Many p o s t  o f f i c e s  h a v e  a  
maximum v a l u e  p e r  s h i p m e n t  o f  $ 1 0 0 , 0 0 0 -  
1 2 5 , 0 0 0 .  They  i n s u r e  u p  t o  $ 2 5 , 0 0 0  b u t  
e x c e s s  c o v e r a g e  i s  a v a i l a b l e  f r o m  
i n s u r e r s .  

A i r - F r e i g h t - A r m o r e d  T r u c k  

B u l l i o n  s h i p p e d  a s  v a l u a b l e  c a r g o  
w i l l  s a v e  o n e  t o  t w o  d a y s  o v e r  p a r c e l  
p o s t ,  b u t  a n  a r m o r e d  t r u c k  i s  n e c e s s a r y  
t o  g e t  i t  t o  t h e  a i r p o r t .  Some r e f i n e r s  
r e l y  e n t i r e l y  o n  a r m o r e d  t r u c k .  

P l a c e r  G o l d  

T h i s  p r o d u c t  c a n  b e  s h i p p e d  a s  i s  t o  
r e f i n e r s ,  b u t  i t  i s  b e s t  t o  m e l t  i t  t o  a  
d o r e  b u l l i o n  t o  u p g r a d e  t h e  p u r i t y .  

L o a d e d  C a r b o n .  P r e c i ~ i t a t e s  

Mos t  r e f i n e r s  a c c e p t  t h i s  m a t e r i a l  
p r o v i d e d  t h e  p r e c i o u s  m e t a l  c o n t e n t  i s  
h i g h  i e . ,  1 0 0 - 2 0 0  o u n c e s  p e r  t o n .  
H o w e v e r ,  t h e  c o s t  c a n  b e  h i g h ,  $ 5  t o  $10  
o r  more  p e r  o u n c e  b e c a u s e  t h e y  h a v e  t o  d o  
t h e  m e l t i n g  a n d  p r e l i m i n a r y  f i r e - r e f i n i n g  
M e r c u r y  i n  t h e  m a t e r i a l  c a n  b e  a  s e r i o u s  
p r o b l e m .  

S m e l t e r s  c h a r g e  f o r  a s s a y i n g  a n d  
s a m p l i n g  on  l o t s  u n d e r  100 t o n s .  T h e s e  
c a n  v a r y  f r o m  $ 7 5 - 1 5 0 .  T h e r e  a r e  a l s o  
minimum l o t  s i z e s  a c c e p t e d .  P e n a l t i e s  c a n  
b e  e x p e c t e d  f o r  A s ,  S b .  H i g h  m e r c u r y  i s  
u n a c c e p t a b l e .  

F i g u r e  5  i s  a  l i s t  o f  s m e l t e r s  t h a t  
r o u t i n e l y  t a k e  g o l d - b e a r i n g  c o n c e n t r a t e s .  
T e r m s  c a n  v a r y  c o n s i d e r a b l y  a l o n d  w i t h  t h e  
t r a n s p o r t a t i o n  c o s t s .  The c l o s e s t  s m e l t e r  
may n o t  b e  t h e  b e s t  c h o i c e  when t h e  
c o m p a r i s o n s  a r e  made. C o n t a i n e r i z e d  
s h i p p i n g  i s  e x p e n s i v e  b u t  i t  d o e s  
e l i m i n a t e  i n - t r a n s i t  l o s s e s .  H i g h - g r a d e  
m a t e r i a l  i s  o f t e n  s h i p p e d  i n  b a g s  o r  
d r u m s .  

GOLD CONCENTRATE O f f i c e  
SMELTERS L o c a t i o n  

A s a r c o  
C o m i n c o  
N o r a n d a  
N i p p o n  M i n i n g  
Dowa M i n i n g  
M i t s u b i s h i  
M e t a l l u r g i e  Hoboken  
O v e r p e l t  
N o r d d e u t s c h e  A f f i n e r i e  
K o r e a  M i n i n g  & S m e l t i n g  

O r e  D e p a r t . ,  N Y  
T r a i l ,  B.C. 
N o r a n d a ,  Quebec  
Tokyo,  J a p a n  
T o k y o ,  J a p a n  
Tokyo ,  J a p a n  

Hoboken,  B e l g i u m  
Hamburg,  W .Germany 
S e o u l ,  K o r e a  
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T h e  m a j o r  d i s a d v a n t a g e  o f  O f f e r  y o u r  m a t e r i a l  t o  a  n u m b e r  o f  
c o n c e n t r a t e s  i s  t h e  s m e l t i n g  t i m e ,  w h i c h  r e f i n e r s / s m e l t e r s .  T h e  m i n e  s h o u l d  t r y  t o  
v a r i e s  f r o m  9 0  t o  1 3 5  d a y s  a f t e r  a r r i v a l .  d o  i t s  own t h i n g  f i r s t  s m e l t - r e f i n e  a n d  
B u l k  s h i p m e n t s  h a v e  t o  b e  a c c u m u l a t e d .  s e l l  i t s  own m e t a l  o r  r e c e i v e  e a r l y  m e t a l  

o u t t u r n  w i t h  e a c h  s e g m e n t  o f  t h e  b u s i n e s s  
MARKETING THE MINE PRODUCT 

T h e  c h o i c e s :  

- S e l l  t o  a  m e r c h a n t  who a r r a n g e s  
e v e r y t h i n g ,  i n c l u d i n g  s a l e s .  

- H a v e  a n  a g e n c y  a g r e e m e n t  w i t h  a  
m e r c h a n t  who a r r a n g e s  e v e r y -  
t h i n g  o n  y o u r  b e h a l f ,  f o r  a f e e .  

- S e l l  d i r e c t  t o  a  r e f i n e r  who p r i c e s  
a u t o m a t i c a l l y  a n d  d e d u c t s  c h a r g e s  f r o m  
t h e  p r o c e e d s .  

- T o l l  r e f i n e ,  a n d  s e l l  t h e  m e t a l  
s e p a r a t e l y  t o  a  g o l d  b r o k e r / m e r c h a n t  o f  
Y o u r  c h o i c e ,  u s i n g  a  p r i c i n g  m e t h o d  
s u i t e d  t o  y o u r  n e e d s .  

B e f o r e  a n  a l t e r n a t i v e  c a n  b e  
c o n s i d e r e d ,  m a r k e t  i n f o r m a t i o n  h a s  t o  b e  
o b t a i n e d  by  o f f e r i n g  t h e  m a t e r i a l  t o  
r e f i n e r s  o r  s m e l t e r s  o n  a  d i r e c t  b a s i s .  

I n  m a k i n g  s u c h  a n  o f f e r  t o  
s m e l t e r s - r e f i n e r s  t h e  f o l l o w i n g  
i n f o r m a t i o n  i s  r e q u i r e d :  

- A s a m p l e  o f  d o r e  o r  o t h e r  m i n e  
p r o d u c t .  

- C o m p l e t e  a s s a y / a n a l y s i s  f o r  a l l  
e l e m e n t s  t o t a l l i n g  1 0 0 % .  

- Amount  p e r  s h i p m e n t  a n d  f r e q u e n c y  o f  
s h i p m e n t .  

D e a l i n a  D i r e c t  w i t h  a  R e f i n e r - S m e l t e r  

R e f i n e r s  c a n  o f f e r  t h e  f o l l o w i n g  
s e r v i c e s :  

- P u r c h a s e  t h e  c o n t a i n e d  r e t u r n a b l e  
m e t a l s .  

- T o l l  t h e  m a t e r i a l  i n t o  s a l e a b l e  b a r s ,  
i f  d e s i r e d .  

- A r r a n g e  t r a n s p o r t a t i o n  o f  
c o n c e n t r a t e s  a n d  d o r e  b u l l i o n .  

- I n s u r e  t h e  m a t e r i a l  w h i l e  i n  
t r a n s i t .  

- A r r a n g e  f o r  e a r l y  o u t t u r n  o f  
g o l d / s i l v e r  ( a t  a  n o m i n a l  c o s t ) .  

- Some s e l l  m e t a l  f o r w a r d .  

p r i c e d  o u t  s e p a r a t e l y .  H o w e v e r ,  t h e r e  i s  
a  p o i n t  a t  w h i c h  i t  i s  u n d e s i r a b l e  t o  d o  
t h i s ,  a t  a b o u t  2 0 , 0 0 0  o u n c e s  a  y e a r -  

C o m p a r i n g  S m e l t e r - R e f i n e r  T e r m s  - NSR: 

T o  d e c i d e  w h i c h  r e f i n e r  i s  b e s t ,  a l l  
c o s t s  r e l a t e d  t o  s m e l t i n g - r e f i n i n g .  
t r a n s p o r t a t i o n ,  i n s u r a n c e ,  e a r l y  g o l d  
r e t u r n  c o s t s  a n d  t h e  t i m e - v a l u e  o f  t h e  
p a y m e n t  d a t e  f r o m  t h e  s m e l t e r  h a v e  t o  b e  
c a l c u l a t e d  t o  o b t a i n  t h e  n e t  s m e l t e r  
r e t u r n  ( N S R ) .  

D o n ' t  b e  o v e r a w e d  b y  v e r y  l o w  
t r e a t m e n t  c h a r g e s  o r  h i g h  m e t a l  r e t u r n .  
T h e  NSR i s  t h e  o n l y  f i g u r e  t h a t  c o u n t s .  

F o r  t h e  f i n e r  p o i n t s  o f  d o i n g  t h e s e  
f i n a n c i a l  c o m p a r i s o n s ,  y o u  w i l l  h a v e  t o  
a t t e n d  s e s s i o n  f i v e ,  " F i n a n c i a l  
C o n s i d e r a t i o n s  f o r  N e g o t i a t i n g  t h e  G o l d  
S a l e s  C o n t r a c t . "  

G o l d  L e a s i n g  - E a r l y  G o l d  R e t u r n  O p t i o n :  

T o  o v e r c o m e  t h e  t i m e  l a g  b e t w e e n  
s h i p m e n t  a r r i v a l  a n d  g o l d  o u t t u r n  f o r  
p a y m e n t ,  g o l d  c a n  b e  l e a s e d  a b o u t  t h r e e  t o  
f i v e  d a y s  a f t e r  a r r i v a l  a t  t h e  r e f i n e r y  a s  
f o l l o w s :  

- F r o m  t h e  r e f i n e r  a t  a  c o s t  p e r  o u n c e  
( 1 5 - 3 0  c e n t s  p e r  o u n c e ) .  

- F r o m  a  g o l d  b r o k e r  u s u a l l y  a t  a  
c o m p e t i t i v e  c o s t  1 . 0  t o  2 . 0 %  a  y e a r .  

F o r  m i n e s  p r o d u c i n g  u n d e r  2 0 , 0 0 0  
o u n c e s  a  y e a r ,  i t  i s  p r o b a b l y  l e s s  t r o u b l e  
t o  o b t a i n  e a r l y  g o l d  r e t u r n  d i r e c t  f r o m  
t h e  r e f i n e r .  

A d v a n t a g e s  o f  D e a l i n g  D i r e c t  w i t h  
S m e l t e r s / R e f i n e r S  

- T h e  m i n e  m a i n t a i n s  c o n t r o l  o v e r  
a s s a y i n g  a n d  s a m p l i n g  b y  t a l k i n g  
d i r e c t l y  t o  t h e  r e f i n e r  a b o u t  a s s a y /  
s a m p l i n g  t e c h n i q u e .  

- U n u s u a l  l o s s e s  c a n  b e  d e a l t  w i t h  o n  a 
O n c e  t h e  r e f i n e r  h a s  g i v e n  y o u  a n  o n e - o n - o n e  b a s i s .  

i n d i c a t i o n  o f  t e r m s  a n d  y o u  h a v e  t h e  - R e f i n e r s  c a n  g i v e  a d v i c e  a s  t o  t h e  
o t h e r  r e l a t e d  c o s t s  o f  g e t t i n g  i t  t o  m e t h o d s  o f  r e f i n i n g  d o r e  a t  t h e  m i n e  
t h e i r  p l a n t ,  y o u  c a n  c o m p a r e  o n e  r e f i n e r  f o r  a  c l e a n e r  p r o d u c t .  
a g a i n s t  a n o t h e r .  T h e n  y o u  c a n  d o  a  - A r e l a t i o n s h i p  c a n  b e  b u i l t  u p  b e t w e e n  
l i t t l e  n e g o t i a t i n g  t o  i m p r o v e  t e r m s .  r e f i n e r  a n d  m i n e .  
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D e a l i n g  w i t h  M e r c h a n t s / G o l d  B r o k e r s  a n d  CONCLUSIONS 
C o n s u l t a n t s  

M a r k e t i n g  d o r e ,  c o n c e n t r a t e s ,  
A s  p r e v i o u s l y  d i s c u s s e d ,  know y o u r  p r e c i p i t a t e s  o r  p l a c e r  g o l d ,  c a n  b e  

s m e l t i n g  a n d  r e f i n i n g  a l t e r n a t i v e s  b e f o r e  a p p r o a c h e d  i n  a  l o g i c a l  manner  t o  o b t a i n  
y o u  e n t e r  a n y  d i s c u s s i o n s  w i t h  a  t h e  l o w e s t  c o s t ,  h i g h e s t  n e t  s m e l t e r  
m e r c h a n t .  r e t u r n  t o  t h e  m i n e .  

I f  y o u r  o u t p u t  i s  s m a l l  a n d  t h e  
m e r c h a n t s  o f f e r  i s  v e r y  c o m p e t i t i v e ,  
i n s i s t  o n  h a v i n g  a  d i r e c t  l i n e  o f  
c o m m u n i c a t i o n  b e t w e e n  t h e  m i n e  a n d  
s m e l t e r - r e f i n e r .  

D o n ' t  o v e r  e m p h a s i z e  a  m e r c h a n t  who 
a l s o  i s  a n  i n v e s t m e n t  b a n k e r  h o u s e .  
T h e r e  i s  p r a c t i c a l l y  n o  c o n n e c t i o n  
b e t w e e n  t h e  m e t a l  t r a d e r s  a n d  i n v e s t m e n t  
b a n k e r s .  

O b t a i n  f i n a n c i a l  d a t a  f r o m  t h e  
m e r c h a n t  o n  h i s  company ( a n n u a l  r e p o r t s ,  
e t c . ) .  I f  t h e  m e r c h a n t  i s  s m a l l ,  i n s i s t  
o n  d e a l i n g  t h r o u g h  i r r e v o c a b l e  l e t t e r  o f  
c r e d i t  b a c k e d  by  a  b a n k  l i n e  o f  c r e d i t .  

M e r c h a n t - b r o k e r s  c a n  p l a y  a  u s e f u l  
r o l e  f o r  t h e  s m a l l  m i n e r  p r o v i d e d  t h e  
m i n e r  knows  how t o  u t i l i z e  t h e i r  
s e r v i c e s .  

F o r  a  s i z a b l e  p r i v a t e  t r a d e r ,  i n s i s t  
u p o n  a  b a n k  l e t t e r  o f  s u p p o r t  i n  l i e u  o f  
f i n a n c i a l  d a t a .  I n  t h i s  r e s p e c t ,  t a k e  
n o t h i n g  f o r  g r a n t e d .  

You w i l l  b e  a p p r o a c h e d  b y  b r o k e r s  
w i l l i n g  t o  p a y  c a s h  f o r  g o l d ,  a t  a  3 %  o r  
s o  d i s c o u n t .  A v o i d  t h e s e ,  a s  t h e r e  i s  
n e v e r  a n y  n e e d  t o  s e l l  g o l d  a t  a  
d i s c o u n t .  

B e f o r e  y o u  u t i l i z e  a  c o n s u l t a n t s  
e x p e r t i s e ,  f i n d  o u t  how much h e  h a s  s o l d  
a n d  c h e c k  r e f e r e n c e s .  I n s i s t  o n  d e a l i n g  
d i r e c t  w i t h  s m e l t e r s - r e f i n e r s  w i t h  t h e  
c o n s u l t a n t ' s  a s s i s t a n c e .  

A a e n c v  A a r e e m e n t s  w i t h  M e r c h a n t s  

M e r c h a n t s  w i l l  a p p r o a c h  t h e  m i n i n g  
company t o  r e p r e s e n t  you  f o r  a  f e e  f o r  
m a r k e t i n g  m i n e  p r o d u c t i o n .  You h a v e  t o  
know t h e  m a r k e t  b e f o r e  a n y  c o n t r a c t s  a r e  
s i g n e d  w i t h  s m e l t e r s  o r  r e f i n e r s .  

T a l k  t o  o t h e r  m i n e r s  a b o u t  t h e i r  
m a r k e t i n g  s t r a t e g y ,  b u t  i n  t h e  e n d ,  you 
w i l l  h a v e  t o  s o l i c i t  s m e l t e r s  a n d  
r e f i n e r s .  

Make c o n t a c t s ,  o b t a i n  t e r m s ,  d o  a n  
a c c u r a t e  c o m p a r i s o n  w i t h  t h e  a s s i s t a n c e  of  
y o u r  a c c o u n t a n t  a n d ,  by a l l  m e a n s ,  l i s t e n  
t o  t h e  a d v i c e  o f  r e f i n e r s  a n d  s m e l t e r s .  
You c a n  r e l y  o n  t h e i r  t r a n s p o r t a t i o n  
p e o p l e  f o r  t h e  l o w e s t  c o s t  s h i p p i n g  
a l t e r n a t i v e s .  

I n  t h e  e n d ,  you w i l l  f i n d  t h a t  y o u r  
own r e s e a r c h  w i l l  g i v e  you i d e a s  t o  
i m p r o v e  y o u r  m a r k e t i n g  scheme a s  t h e  
r e f i n e r s ,  g o l d  b r o k e r s  c a n  g i v e  good  
a d v i c e  a s  t o  w h a t  o t h e r s  a r e  d o i n g  a n d  how 
i t  c a n  b e  a p p l i e d  t o  y o u r  s i t u a t i o n .  

T h e r e  i s  a  l o t  o f  c o n c e n t r a t e  
s w a p p i n g ,  w h e r e  a  m e r c h a n t  o f f e r s  y o u r  
m a t e r i a l  t o  a  s m e l t e r  a t  h i g h  t r e a t m e n t  
c h a r g e s  w h i l e  a s k i n g  f o r  a n  o f f s e t t i n g  
d i s c o u n t  o n  h i s  p u r c h a s e d  m a t e r i a l  f r o m  
t h e  s a m e  s m e l t e r .  T h i s  t e n d s  t o  h a p p e n  
when l a r g e  a m o u n t s  o f  m a t e r i a l  i s  t o  b e  
p r o d u c e d ,  i e . ,  1 0 , 0 0 0  t o n s  o f  
c o n c e n t r a t e s  o r  more  p e r  y e a r .  




